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C AP I T AL

B. MEMORANDUM O SOUKROME INVESTICI

(dale jen jako ,Memorandum®)
ze dne 110.2021

vztahujici se k investici do investi¢ni strategie spolec¢nosti
Tilia Capital, as.

Toto Memorandum je vyhotoveno obchodni spole¢nosti Tilia Capital, a.s., sidlem nam. Csl. armady 26, 373 41 Hluboka
nad Vitavou, ICO 077 40 166, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich,
pod sp. zn. B 2403 (dale jen jako ,,Spole¢nost®).

Spoleénost je alternativnim podlimitnim spravcem fondu v souladu s ¢l. 3 (2) Smérnice 2011/61/EU Evropského parlamentu
a Rady z 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd, registrovanym jako akciova spole¢nost podle prava
Ceske republiky ajako spravce na zaklade § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech
(dale jen jako ,,ZISIF*).

Spolec¢nost timto potvrzuje aktudlnost a spravnost informaci zde uvedenych. Informace, obsazené v tomto
informacnim Memorandu, jsou zde uverejnény s nejlepsim vedomim a svedomim Spolecnosti. Toto Memorandum
slouzi k informovani investord a bylo zpracovano v souladu s aktualnimi skute¢nostmi.

Spolecnost upozorfuje, ze neni drzitelem licence investi¢niho fondu ani investicni spolec¢nosti od Ceské narodni banky
(dale jen jako ,ENB*) podle ZISIF a funguje jako podlimitni alternativni spravce fondt dle § 15 ZISIF. Nad Spoleénosti
a jeji ¢innosti nedohlizi CNB a Spoleénost ma jen nékolik oznamovacich povinnosti vic¢i €NB. Uéast na fondu
Spolecnosti je umozZnéna pouze omezenému okruhu osob, které projevi zajem o ucast na fondu a soukromym
nabidkdm profesiondlnich investori. Ochrana, kterd bézné vznika v dusledku regulace fondu (ukladani restrikci

a dalSich pozadavki) zde nevznika. Investice do fondu Spole¢nosti nemohou byt nabidnuty Siroké vefejnosti.
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OBECNE INFORMACE

1. Obecné
1.1 Investice se Spole¢nosti v souladu s jeji investi¢ni strategii je pristupna investordm vyhradné na zakladé smlouvy
uzavrené mezi Spolecnosti a konkréetnim investorem. Tato smlouva obsahuje zakladni prava a povinnosti stran, zejm.
vysi investice a investi¢ni strategii (dale jen jako ,Smlouva®). Toto Memorandum obsahuje shrnuti nékterych nejdd-

1.2 A¢ Spole¢nost ¢ini maximum pro aktudlnost a spravnost tohoto Memoranda, neodpovida za informace zde uve-
dené ve smyslu predsmluvni, smluvni nebo mimosmluvni odpoveédnosti. Jedinym zavaznym dokumentem upravu-
jicim vztah investora se Spolecnosti je Smlouva.

1.3 Kromé ddkladného seznameni s Uplnym obsahem tohoto Memoranda by si kazdy investor mél opatfit nezavislou
radu. Jakykoli nakup nebo investice pouze na zékladé informaci, které jsou obsazeny v tomto Memorandu, prova-
di investor ¢&isté na viastni riziko. Casti tohoto Memoranda, které jsou v rozporu s jakymikoli pravidly, vyhlaskami,
predpisy v platném znénf na zakladé ZISIF, v¢éetné jakychkoli podminek obchodnich podminek Spole¢nosti pred-
lozenych CNB, nebo s jinymi pravidly, smérnicemi a/nebo nafizenimi a jakymikoli dalsimi platnymi dodatky, které se
mohou na Spole¢nost a investici uplatnit (dale jen jako ,Regulace”), jsou zastaralée.

2. Spole¢nost
Status Spolecnosti
2.1. Spole¢nost je registrovéna jako akciovd spolecnost podle zakon Ceské republiky. Spole&nost je spravcem alter-
nativnino podlimitnino fondu ve smyslu ¢l. 3 (2) Smérnice 2011/61/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 8.
¢ervna 2011 o spravcich investicnich fondd. Spole&nost je zapsana u CNB do seznamu osob podle § 15 ZISIF.

2.2. Organizacni struktura Spolecnosti je blize popsana v kapitole tohoto Memoranda ,POPIS SPOLECNOSTI A JE-
JICH PREDSTAVITELU".

2.3. Spole¢nost a/nebo jeji ,fondy" a investicni strategie nejsou licencované podle ZISIF jako investi¢ni spolec¢nosti ani
jako investiéni fond a nejsou licencované, regulované, ani dohlizené CNB. Spolecnost mé& nékolik oznamovacich
povinnosti vi¢&i CNB. Ochrana zpravidla vyplyvajici z dozoru CNB a dalsi podminky a omezeni dle ZISIF se zde
tedy neuplatni. Pfi registraci Spolecnosti CNB nehodnotila ani neocenovala dobry stav Spolecnosti a jeji investicni
strategie nebo presnost ¢i Uplnost ucinénych vyrokd ¢i ndzord vyjadienych v této souvislosti.

2.4. Investori investujici prostrednictvim investicnich strategii nejsou chranéni zadnou zédkonnou garanci kompenzace
v pripadeé krachu investora nebo Spolec¢nosti. Jsou nicéné chranéni prislusnymi ustanovenimi ve Smlouve.

Investice se Spolecnosti
2.5. Spolecnost investuje prostredky dle Smlouvy a prislusné investi¢ni strategie, ktera je prilohou Smlouvy. Investor
uzavirajici Smlouvu se Spolec¢nosti souhlasi s touto investi¢ni strategii, kterd je prilohou Smlouvy. Spolecnost poté
vklady investord souhrnné investuje jakozto spravce portfolia za Ucelem maximalizace zisku.

2.6. Spolecnost bude periodicky v souladu se Smlouvou sledovat obchodni vysledky aktualniho portfolia a informo-
vat investory o hodnoté priraditelné k investici jednotlivého investora. Prostredky ziskané do pfislusné investi¢ni
strategie budou investovany v souladu s danou strategii a jejimi cili. Cilem Spole¢nosti ve vztahu k fondu je:

a) kolektivni sprava aktiv srovnatelna s obhospodarovanim v souladu s ustanovenim & 15 ZISIF s cilem rozlozen(
investi¢nich rizik investici do rdznych cennych papir a dalsiho movitého i nemovitého majetku nebo souvise-
jicich aktiv; tyto investice budou provadény ve prospéch investor(; a

b) ucinéni vsech krok( a vykonani vsech transakci, které Spole¢nost mize pokladat za uzitecné nebo vyhodné
k dosazeni svych cilt, podpore prodeje a rozvoji vyse uvedenych cild v plném rozsahu povoleném prislusnymi
pravnimi predpisy.



2.7. Investice na zakladé investicni strategie se Spolec¢nosti jsou spekulativni investice, které nejsou zamysleny jako
komplexni investicni program. Tyto investice jsou urceny pouze pro vybrane privatni investory, kteri jsou schop-
ni nést riziko ztraty vsech svych investic v relevantni investi¢ni strategii. Vstup do investice se Spolecnosti neni
otevren pro sirokou verejnost, nybrz je k dispozici pouze pro vybrané potencialni investory, ktefi projevili zajem
o investici.

2.8. Z3dny broker, dealer, obchodnik nebo jind osoba nebyla povéiena Spolecnosti a cleny jejiho statutdrniho organu
k uverejnovani jakeékoli reklamy ani poskytovani informaci nebo jakékoli formé nabizeni investice (jak je zde de-
finovana) verejnosti. Toto Memorandum je uréeno pouze k neverejné informaci a nesmi byt predano zadné treti
osobé, paklize k tomu neda svoleni Spole¢nost.

3. U&el tohoto Memoranda
3.1. Toto Memorandum nepredstavuje nabidku nebo pobidku k upisovani cennych papird nebo jakékoli jiné investice
kteroukoliv kompetentni osobou. Pokud nékdo tak ¢ini, je toto jednani nezakonné, nebo osoba provadéjici nabid-
ku nebo pobidku neni kvalifikovana, nebo osoba prijimajici danou nabidku nebo pobidku tak na zakladé zédkona
nesmi ucinit.

3.2. Kazda osoba spoléhajici na informace obsazené v tomto Memorandu, které je aktualni k zde uvedenému datu,
by si méla zkontrolovat u Spolecnosti, ze se jedna o jeho nejnovejsi verzi a ze od uvedeného data v ném nebyly
provedeny zadné zmény nebo opravy. Memorandum je tfeba kompletné procist, pokud ma prinést adresatim
pozadovanou informacni hodnotu.

3.3. Osoby, do jejichz drzeni se Memorandum dostane, jsou povinny Spolec¢nost informovat a Memorandum ji vratit,
nejsou-li jeho zamyslenym adresatem. Adresati Memoranda jsou povinni seznamit se s veskerou Regulaci, pravidly
a omezenimi, které v souvislosti s investici mohou pfipadat v Uvahu. Hodnota investice se mize zvysovat i snizo-
vat, a investori by tudiz méli vyhodnotit rizikové faktory spjaté s investici.

3.4. Potencialni investori by se méli informovat o danovych dopadech, pravnich nalezitostech a veskerych restrikcich
stran devizové regulace, které mohou ve vztahu k investici pfipadat v Uvahu na zékladé ¢eskych zakon( i pravnich
predpisti zemé, jejiz obcanstvi investori maji, v niz maji misto trvalého pobytu nebo prechodné bydlisté. V pripadé
pochybnosti o obsahu tohoto Memoranda by méli potencialni investori pozadat o radu profesionalniho poradce.

4. Pristup k investici
4.1. Investice se Spolecnosti jsou vyhrazeny investorim, ktefi jsou kvalifikovanym investorem ve smyslu & 272 ZISIF.

4.2, Spole¢nost mize zamitnout kteréhokoliv investora z jakéhokoli ddvodu a v pfipadé takového kroku neni povinna
prikladat ddvod nebo ddvody pro zamitnuti.

5. Investi¢ni cile a strategie
5.1. Investice se Spolec¢nosti je ur¢ena specidlné pro shromazdovani kapitédlu od privatnich investor(, ktefi projevi za-
jem k investici se Spolec¢nosti. Spolec¢nost ma za cil dosazeni investicnich cild prostfednictvim realizace investicni
strategie.

5.2. Investi¢ni strategie ma jistou Uroven ocekavaného rizika a vynosnosti, s ohledem na jeden nebo vice trhd nebo
aktiv nebo na jednu nebo vice skupin trhd nebo aktiv, do kterych je investovano.

5.3. Investicni strategie zahrnuje metodu investovani aktiv pod vedenim Spolec¢nosti, zejména definovani aktiv, do kte-
rych bude Spole¢nost investovat, popisovani urcitych investicnich pristupd (napf. sledovani trzni kapitalizace),
geografické zameéreni investovani aktiv, pravidla pakového efektu, investi¢ni horizont apod.

5.4. Podrobnosti o investi¢ni strategii jsou k nalezeni v prislusném popisu investicni strategie, ktera je prilohou Smlou-
vy, Investiéni strategie je oznamovéna CNB jako soucast zdpisu do registru osob spravujicich majetek dle § 15 Z1I-
SIF v souladu se zakonem.

6. Investi¢ni politika a omezeni
6.1. Investicni politika a omezeni investicni strategie vyplyvaji ze Smlouvy a popisu prislusné investicni strategie. Pokud
neni ve Smlouvé vyslovné uvedeno jinak, Spole¢nost mize alokovat, zarucit, nebo jinak poskytovat zajisténi pro-
strednictvim svérenych aktiv, nebo prijmout zavazky pfi prosazovani investicni strategie v souladu se Smlouvou.
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6.2. Investicni strategie tvofi prilohu Smlouvy a je pro strany Smlouvy zavazna, coz znamena, ze Spolecnost neni podle
Smlouvy opravnéna investovat prostredky jinym zpdsobem.

7. Ocenovani aktiv
7.1. Spolecnost bude pravidelne v souladu se Smlouvou stanovovat hodnotu aktiv pod spravou pripadajici na jednoho
investora, kterd zavisi na vysi jeho vkladu. Castka bude vyjadiena v pfislusné zakladni meéné (nebo v jiné méne,
jakou mdze stanovit Smlouva nebo investicni strategie). Pri prepoctu zakladni mény na jakoukoliv jinou ménu se
pouzije prislusny kurz bankére Spolecnosti ke dni konverze.

7.2. Hodnota aktiv pod spravou se bude rovnat hodnote aktiv jakéhokoli druhu dle konkrétni investicni strategie
po odecteni vsech prislusnych zavazkd.

7.3. Neni-li ve Smlouvé uvedeno jinak, hodnota aktiv obsazena v investi¢ni strategii bude zjistovana v souladu se
Smlouvou a c¢eskymi Ucetnimi standardy.

8. Investi¢ni strategie
Spolec¢nost se specializuje na obchodovani indexovych futures kontrakt(, které jsou kotované na burze CME Group.
Jejim hlavnim cilem je vyuziti moznosti prostrednictvim futures investovat do akciového indexu. Vedlejsi cil vyuzi-
va kontrakty jako prostredek pro kompenzaci long pozic. Strategie je zalozena na dlouhodobém a strednédobém
casovém ramci. Celkovy trzni kontext je interpretovan prostrednictvim ocekavané volatility a pasem na zakladé
normalniho rozlozeni. V limitnich bodech, kdy dochazi k selhavani trhu a je zvysena pravdépodobnost kolisavosti,
prebiraji kontrolu rizika opéni kontrakty, které Spolecnost pouziva jako pojistén.

Obchodnf instrumenty

CME Group - futures kontrakty

* E-mini S&P 500 Futures

* E-mini NASDAQ 100 Futures

* E-mini Russell 2000 Index Futures
* E-mini Dow ($5) Futures

* Micro &P 500 Futures

» Micro Nasdaq Futures

» Micro Russell 2000 Futures

» Micro Dow Jones Futures

CME Group - opc¢ni kontrakty

* E-mini S&P 500 Futures (FOP)

* E-mini NASDAQ 100 Futures (FOP)

* E-mini Russell 2000 Index Futures (FOP)
* E-mini Dow ($5) Futures (FOP)

» Micro &P 500 Futures (FOP)

» Micro Nasdaq Futures (FOP)

* Micro Russell 2000 Futures (FOP)

* Micro Dow Jones Futures (FOP)

Geografické zaméfeni investic
Veskeré obchodni operace probihaji ve Spojenych statech americkych s vyuziti centralizovaného systému GLOBEX.

Klasifikace rizika
Investicni filozofie Spolecnosti klasifikuje riziko na vice Urovnich. Eliminace ztrdt spociva v detailnim porozumeni
jednotlivych slozek.

Volba finanéniho instrumentu
Zvysenou miru kolisavosti Spolec¢nost eliminuje samotnym vybérem indexového futures, kde dochazi ke kompen-
zacnim pohybtm.

Trzni valuace

Akciové trhy maji z dlouhodobé podstaty nastaveny rostouci charakter. Této zakladni prirozenosti Spolec¢nost vy-

uziva zvysenym ratio pomérem na stranu long. Valuace na trzich je tvorena vnitini hodnotou a spekulativni prémii.
5



Na zékladé kvantifikace indexu VIX a distribu¢ni funkce trznich pohybd jsme schopni s 68 % presnosti urcit stav
trhu, vyhodnotit riziko a potencial vynosu.

Volatilita
Na zaklade smerodatne odchylky a indexu VIX urcuje Spolecnost ocekavanou trzni volatilitu a vyhodnocuje poten-
cialnf kolisavost.

Margin

Na trzich futures oznacuje Spolec¢nost margin jako penézni depozitum, které je zablokovano na obchodnim uctu pri
otevreni pozice na trhu. Pocatecni hodnota zalohy je stanovena standardné v intervalu 3-13% hodnoty kontraktu.
Ve fazich vyssi volatility se tato hodnota mize zvysSovat.

Selhani lidského faktoru
Aby Spolecnost eliminovala prostor lidskych chyb, jsou jeji procedury automatizovaneé a obchodni postupy maji
definované presné metodiky.

Systémové riziko
Jako vysoce nepravdépodobné klasifikuje Spolec¢nost nebezpedi selhani indexovych futures instrumentd, centrali-
zovanych burz a Upadek brokerské spolecnosti.

Vyuziti interni paky
Bazickd hodnota indexovych futures kontraktld je nasobena multiplikatorem. Vyuziti interni paky je tedy pfirozenou
soucasti samotného obchodovani.

Cilené zhodnoceni
Vykonnostni interval je stanoveny v rozmezi 5-15%. Oc¢ekavany investi¢ni vynos je funkci rizika. Jeho kontrola je
uprednostnéna pred zhodnocenim kapitalu. Cilem je stabilita a dlouhodoby efekt slozeného Uroceni.

POPIS SPOLECNOSTI A JEJICH PREDSTAVITELU

1. Organizace Spolecnosti
1.1. Obchodni spolec¢nost Tilia Capital, a.s., sidlem nam. Csl. armady 26, 373 41 Hluboka nad Vltavou, ICO 077 40 166,
byla zapsana do obchodniho rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budéjovicich, pod sp. zn. B 2403
a déle byla zapsana CNB do seznamu osob, které se zabyvaji spravou majetku v souladu s § 15 ZISIF.

1.2. Spole¢nost byla zaloZzena jako akciova spolecnost. Spolecnost je v soucasnosti v procesu nabizeni investordm
Ucasti na investici.

2. Doba trvani Spolec¢nosti
2.1. Spolecnost byla zalozena s trvanim na dobu neurcitou.

3. Podily Spole¢nosti
3.1. Zapsany zakladni kapital Spolecnosti je 2.000.000,- K¢ (slovy: dva miliony korun ¢eskych). Akcionari spolec¢nosti
jsou Ing. Michal Kosatka, narl3.unora 1987, bytem Virtova 12, Virt, 386 O1 Strakonice, obchodni podil 60% a Jakub
Kovarik, nar. 7. listopadu 1988, bytem Pracejovice ¢.p. 46, 386 O1 Strakonice, obchodni podil 40%.

4. Zavazky Spolecnosti
4.1. Spolecnost nema a ani od sveho zalozeni nikdy neméla zadné zameéstnance.

4.2, K datu tohoto Memoranda nema Spolecnost zadny podstatny nesplaceny nebo vytvoreny a nevydany Uverovy
kapital (v¢etné terminovanych uvérd) ani zadné nesplacené poplatky ani jiné vypujcky nebo zadluzeni ve formé
pujcek véetné kontokorentnich Uvérd a zavazkl v ramci akceptacnich kreditl, splatkového prodeje nebo financ-
niho leasingu, zaruk nebo jinych podminénych zavazkd.



5. Vedeni Spolecnosti
5.1. Zalezitosti Spole¢nosti fidi predstavenstvo, jako statutarni organ Spolec¢nosti. Kazdy clen predstavenstva maze
jednat za Spolec¢nost samostatne. V dobé tohoto Memoranda ma Spolec¢nost jednoho (1) ¢lena predstavenstva,
kterym je Ing. Michal Kosatka, dat. nar. 13. Unora 1987, trvale bytem Virtova 12, Virt, 386 O1 Strakonice.

5.2. Ing. Michal Kosatka je odpovedny za rozhodovani o alokaci investic v ramci investicni strategie, zejmeéna za ob-
chodovani s financnimi nastroji (portfolio management), jakoz i odpovedny za jednani s investory, budoucimi ob-
chodnimi partnery a dalsimi zainteresovanymi subjekty.

6. Administrator a investi¢ni manazer
6.1. Clen predstavenstva Spolecnosti je zaroven administratorem a investiénim manazerem. Spolec¢nost mize na zékla-
dé vlastniho uvazeni jmenovat jakéhokoli jiného administratora a/nebo investi¢niho manazera.

6.2. Administrator bude ve vztahu ke Spole¢nosti provadeét urcité administrativni funkce a sluzby, mimo jiné véetné
vypoctu hodnoty aktiv pod spravou, vypoctu hodnoty podilu investora, Ucetni a zpravodajske sluzby, koordinace
plateb (vcetné plateb od nebo pro investory, platby provizi, poplatkd nebo zéloh). Administrator mdze delegovat
praci tretim osobam.

7. Bankér
7.1. Spole¢nost zvolila Fio banka, a.s. svym bankéfem. Fio banka, a.s., ICO 618 58 374, je komeré&ni licencovanou ban-
kou a je regulovdna Ceskou narodni bankou. Bankéfe je mozné kontaktovat na adrese:
Nazev banky: Fio banka, a.s.
Sidlo: V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
E-mail: fio@fio.cz
Tel. +420 224246 800

7.2. Bankér nebude poskytovat ani provadeét ¢i prebirat zadné jiné funkce nez poskytovani bankovnich sluzeb ve vzta-
hu ke Spole¢nosti a veskeré administrativni Ukony souvisejici s drzenim penéznich prostifedkd. Bankér nema po-
vinnost sledovat investicni vedeni a majetek spravovany Spolecnosti. Bankér se nezarucuje za obsah tohoto Me-

moranda ani jiné relevantni dokumentace a nebude se podilet na fizeni nebo spravé Spolec¢nosti. Neposkytuje
poradenské sluzby, ani Spolec¢nost neovéruje nebo kontroluje. Bankér neplsobi jako propagator Spolecnosti.

8. Makléri
8.1. Spolecnost se mize zapojit do makléfského ¢i obdobného styku s rdznymi subjekty na celém svété, coz mize
byt ¢as od ¢asu nezbytné, vhodné nebo zadouci pro konkrétni obchodni a investicni aktivity. Tyto subjekty budou
placeny Spolec¢nosti za své sluzby a jejich prislusné poplatky a provize dohodnuté se Spolecnosti budou hrazeny
7 aktiv investovanych do investicni strategie.

PROHLASENI

Toto neverejné Memorandum bylo sepsano ve spolupraci s advokatni kancelafi AK Vinohradska s.ro. sidlem
Vinohradska 2396/184, 130 00 Praha.

dokument zpracovala AK Vinohradska s.ro.



